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Trai phiéu xanh & kénh huy déng vén quan trong

cho céac hoat dong trong viéc thidc day phat trién

bén vitng thdng qua huy dong vén cho cac du &n va

hoat dong than thién vai moi truong.

Tai Viét Nam, thj trudng trai phiéu xanh con non tré
nhung dang dan dugc ddy manh phat trién nham
thu hat dau tu cho cac du an nang luong téi tao,

bao vé moi truong va giam phat thai khi nha kinh.
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@ www.giantbarb.com
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I. Trai phiéu xanh (Green Bonds) la gi?
1.1. Khdi niém

Trdi phiéu xanh (Green Bonds) & mot cong cu tai chinh dugc phat hanh dé huy
dong von tir cdc nha dau tu, véi muc dich tai trg cho cac du &n va hoat dong cé
tinh bén virng va than thién vgi méi trudong (theo World Bank).

Hiép hdi Thi trwong Vén Qudc té (ICMA) dinh nghia trai phiéu xanh & bat ki céng
cu trai phiéu ndo ma khodn vén huy dong sé duoc sir dung dé tai trg va tai tai tro,
mot phan hoadc toan b cac du an xanh dd diéu kién mdi va/ hodc hién cé.

Tai Viét Nam, luat bao vé méi trradng nam 2020 dua ra khai niém trai phiéu xanh la
trai phiéu do Chinh pha, chinh quyén dia phuong, doanh nghiép phat hanh theo
quy dinh clia phdp luat vé trai phiéu dé huy déng vén cho hoat dong bao vé moi
trudng, duw an dau tu mang lai lgi ich vé mai trudng.

1.2. Vai tro cua trdi phiéu xanh

Trai phiéu cung cdp ngudn vén cho nhitng du an xanh
nhu xtr ly nudc thai, nang lugng tai tao hay giao thong
xanh,... gilp gidam thiéu 6 nhiém mai trwong, khi thai nha
kinh va bao vé tai nguyén thién nhién.

Déi v&i Méi trudong

Trai phiéu cung cap ngudn vén tai trg dai han giup doanh
Péi véi Doanh nghiép nghiép dau tur vao cic cdng nghé méi tién tién hon, tur
dé giam thiéu tdc dong xau dén moi truong

Thong qua trdi phiéu xanh, nha dau tu cé thé dau tw cé
trach nhiém nham gép phan bao vé mai trudng va phat
trién bén virng. Thi truong vé trai phiéu xanh dang dan
phé bién nhanh chéng va mang lai tiém nang lgi nhuan
l&n cho nhiéu nha dau tu.

DPéi v&i Nha dau tu

Céac du dn xanh thudng tao ra nhiéu viéc lam hon so véi
nhitng du an truyén thong, nhg dé gidi quyét dugc viéc

L e A e P lam va phat trién nén kinh té dia phuong. Viéc phat trién
Poi véi nén Kinh té P P g P

thi tru’ofng trai phiéu xanh glup nang cao vi thé va cam két
clla quoc gia trén truong quoc té vé bao vé moi truong,
déng thoi phat trién bén virng hon.




“#% Giant Barb

F Monthly report_May 2025
" %F!m This planet is ours

Il. Cac loai trai phiéu xanh

Phén loai theo muc dich trdi phiéu

Trai phiéu Puogc phat hanh dé tai trg cho céc du an cé tac dong tich cuc
Khi hau dén bién dai khi hau (vi du: Nang lugng tai tao, gidm phat thai
i khi nha kinh,..)

Trai phiéu  pgc phat hanh dé tai trg cho cac du an bao vé méi trudng (vi
Méi trwdng  du: bao tdn hé sinh thai, quan ly chat thai,...)

Trai phiéu  Trai phiéu két hop gilra céc yéu té moi trudng va xa hoi, tai trg
cho céc du an cé lgi cho ca méi trwong va xa hoi (vi du: phat

Bénvirng -7 =90 ©F GO .
trién bén virng, gido duc vay té,...)

Trai phiéu  Trai phiéu SDG dau tu vao cac du 4n va tai san phu hop va gép
SDG phan dat dugc cdc Muc tiéu Phat trién Bén virng (SDGs)

Trai phiéu
Nang luong
tai tao

Puogc phat hanh dé tai trg cho cac du an phat trién nang lwong
tai tao (vi du: dién mat troi, dién gio, nang lugng sinh khoi,..)

Pugc phat hanh bdi chinh quyén dia phuong nham tai trg cho
cac du &n xanh (vi du: cai thién co s& ha tang céng codng, phat
trién khong gian xanh do thi,..)

Trai phiéu
xanh dé thi

Phan loai theo nha phdt hanh

e Trai phiéu doanh nghiép xanh ". "gee . I! L5 i
4 i’ s =

e Trai phiéu chinh phd xanh nd T
’ N r‘*""g—:‘ﬁ:
e Trai phiéu chinh quyén dia phuong xanh = f'“ £y
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lll. Co ché hoat dong cua trai phiéu xanh

Phat hanh

Trai phiéu xanh dugc phat hanh bdi cdc chii thé cdng nhu chinh phd, chinh quyén
dia phuong hodc khu vuc tu nhan nhu ngan hang, doanh nghiép nhdm huy dong
von cho céac du an hoac hoat dong than thién vai moi truong.

Str dung vén

Vén huy dong tir trai phiéu xanh phai dugc sir dung cho cdc du an hodc hoat dong
mang lai loi ich v& mo6i trudng, chang han nhu ndng luong téi tao, st dung nang
lugng hiéu qud, bdo vé moi trudng va ing phé véi bién déi khi hau. Viéc st dung
vdn phai dugc giam sat bdi mot bén thd ba doc lap dé dam bao tinh minh bach.

Loi turc

Nha dau tu vao trai phiéu xanh cé thé nhan dugc loi tire cd dinh hodc loi tirc bién
d6i. Mirc loi tire clia trai phiéu xanh cé thé cao hon hodc thap hon so véi cac loai
trai phiéu khdc, tuy thudc vao rui ro ctia du an va nhu cau cua thj truong.
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IV. Quy trinh phat hanh trdi phiéu xanh
4.1. Lap Khung trdi phiéu xanh

e Liét ké tap hop céac hoat déng du diéu kién nam trong hoat dong kinh doanh cét
l6i chia bén phat hanh.

e Ai la ngudi chuan bi, d& xuat (vi du: Uy ban Phat trién Bén vitng, Can bo Tai
chinh Xanh, v.v.) va phé duyét cac du an xanh (vi du: Quan ly Tin dung).

e MO td vé quan tri trong bén phat hanh dé quan ly viéc st dung tién thu duoc,
bao gbm gidm sat, theo ddi va khoanh ving tién thu dugc.

e M6 ta vé quy trinh theo ddi va bao cdo viéc st dung tién thu dugc (sb tién dau
tu) va cdc chi sb tac déng theo tirng muc dich st dung tién thu dugc da diéu
kién.

4.2. Y kién khdch quan/Pdnh gid khung trdi phiéu xanh béi bén thir 3
e B&o cdo ddm bao: xac nhan clia bén thir ba vé viéc tuan thi GBP/SBP/SBG.

e Y kién clia bén thir hai: danh gia bén ngoai vé khung trai phiéu xanh, x& hoi
hodc bén vitng clia bén phat hanh, xac nhan viéc tuan tha GBP/SBP/SBG va
phan tich céc loai tai san dd diéu kién.

e Xép hang: danh gia khung tréi phiéu dugc dan nhan so véi phuong phap xép
hang clia bén thir ba, trong dé xem xét cac khia canh méi trudng/xa hoi ctia cac
khodn dau tu. Tai Viét Nam, cac san phdm nay chd yéu do cédc cong ty xép hang
qudc té nhu S&P va Moody's phat trién.

e Bdo cdo xac minh cho Trai phiéu khi hau dugc chirng nhan (chi danh cho trai
phiéu xanh): xac minh cula bén th ba, trudc va sau khi phat hanh, xac nhan
rang viéc st dung sé tién thu dugc tuan thd Tiéu chudn trai phiéu khi hau va
Tiéu chi nganh va théa thuan Paris nham gittr mc ndng lén toan cau & mirc 2°C
va dat dugc qua trinh khir cacbon hoan toan vao nam 2050.

4.3. Cung cdp théng tin trdi phiéu xanh cho nha déu tu

4.4. Bdo cdo tdc dong hang nadm
e Theo d&i va bdo cdo viéc st dung sé tién thu dugc (sb tién dau tu) theo tirng
muc dich st dung sé tién thu dugc da diéu kién.

e Liét ké cédc chi sd tdc dong sé dugc sir dung dé bao cdo tac dong theo tirng loai
du &n (vi du: nang luong tiét kiém duoc, lwong khi thai GHG tiét kiém duagc, v.v.)
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V. Nguyén tac phat hanh trai phiéu xanh

Theo Hiép hoi thi truong vén quéc té ICMA, bén nguyén tdc chinh vé phdt hanh
trdi phiéu xanh bao gém:

Muc dich str dung tién tir phat hanh trai phiéu xanh

e Phai dugc cong bd rong rai trude khi phat hanh dé nha dau tu
c6 thé theo doi.

e Xac dinh tap hgp cac danh muc hoac danh sach cac du an va
tai sdn xanh/xa hoi/bén vitng sé dugc tai trg bang sé tién thu
dugc tir viéc phat hanh trai phiéu.

Quy trinh danh gia va lua chon du an

T6 chirc phét hanh trai phiéu xanh can xay dung quy trinh ndi bo xac
dinh cdc du an du diéu kién stir dung ngudn von tir trai phiéu xanh.

Quan ly sé tién thu dugc tir phat hanh trai phiéu xanh

Phai minh bach trong viéc hach toan dé thuan tién t6 chlrc phat
hanh trong viéc quan ly, theo ddi va phan bé cac du an xanh.

Ché dd bao céo
T6 chirc phét hanh trai phiéu xanh phai bdo cdo, cap nhat vé viéc st
dung, gidi ngan day du ngudn tién thu dugc tir phat hanh trai phiéu
xanh, khuyén khich st dung chi bao dinh lwong, dinh tinh dé danh
gid hiéu qua cua du an.
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VI. Loi ich va thach thirc cua thi truong trai phiéu xanh

6.1. Loi ich cta thj truong trdi phiéu xanh

e Loi nhudn tai chinh: Trai phiéu xanh thudng c6 lgi suat canh
tranh, thu hdt nha dau tu tim kiém co hdi sinh lgi va hé trg cac du
an xanh.

e Da dang héa danh muc dau tu: Cung cép co héi dé da dang hoa
danh muc dau tu, gidm rli ro va tao ra thu nhap én dinh tir céac
ngudn thu khac nhau.

b

e Thuc day phat trlen bén virng: Dau tu vao trai phiéu xanh giup
dép ng yéu cau vé moi truong, xa hdi va quan tri (ESG), g6p phan
vao su thich irng vdi bién déi khi hau, an ninh luong thuc, va suc
khée cong déng.

Ve

boi vai dau tu

* Gia tang tinh minh bach: Dau tu trdi phiéu xanh ciing giup gia
tang tinh minh bach ctia don vi phat hanh trdi phiéu.

e Tao gia tri gia tang xa hoi va maéi truong: Bang cdch dau tu vao
trai phiéu xanh, nha dau tu gép phan vao viéc giai quyet cac van
dé mai trudng va xa hoi, tao ra gia tri gia tdng cho cong ddng.

e Nguon tai chinh bén virng: Cung cip thém ngudén tai chinh cho
cac du an bao vé moéi trudng, nang lugng tai tao, va cac hoat
déng xa héi khac.

e Tang cudng danh tiéng: Phat hanh trai phiéu xanh gitp nang cao
hinh anh va danh tiéng, thu hut sy quan tam va long tin tor cong
doéng, khach hang, va nha dau tu.

« DPadang héa nha dau tu: Cai thién da dang hoa nha dau tu va thu
hut von déi‘han, nam bat co hdi kinh doanh mai theo xu huéng
phat trién bén virng.

e Tao diéu kién cho sur phat tri€n kinh té va xa hdi: Dau tu vao cac
du an xanh giup xay dung mot tuong lai bén ving, bao vé mobi
trudong cho cac thé hé tuong lai.
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e Tiép can vai ngudn von m@i: Phat hanh trai phleu xanh md ra co
hoi tlep can Vvdai nguon vén méi tir cac nha dau tu cé6 mbi quan
tam vé phét trién bén virng.
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VI. Loi ich va thach thirc cua thi truong trai phiéu xanh
6.2. Thdch thirc cho thi tru'ong trdi phiéu xanh

e Thiéu hut khung phap ly déng bd: Nhiéu qudc gia chua cé khung phap ly day
da, ré rang va thdng nhét cho thi trudng trai phiéu xanh, dan dén khoé khan
trong viéc quan ly, giam sat va dam bao tinh minh bach.

e Thiéu tiéu chuan chung toan ciu: Cac tiéu chudn vé trai phiéu xanh hién nay
con thiéu su théng nhéat gitra cac quéc gia va khu vuc, gay khé khdn cho nha
dau tu trong viéc so sanh, danh gia va lua chon cac trai phiéu phu hop.

e RUi ro xanh khé danh gia: Viéc danh gia rdi ro clia cac du an xanh con nhiéu
thach thirc, do thiéu kinh nghiém va dir liéu lich st, khién nha dau tu e dé va
than trong.

e Chi phi phat hanh cao hon: Chi phi phat hanh trai phiéu xanh thudng cao hon
so vdi trai phiéu thong thudng, bao gdm chi phi danh gia doc lap, bdo cao va
giam sat, khién doanh nghiép e ngai va do du.

e Thi trudng con non tré: Thi trudng trai phiéu xanh con tuong déi non tré, dac
biét (& & cac nudc dang phat trién, dan dén thiéu hut nha dau tu cé kién thirc
chuyén sau, cing nhu ngudn cung trai phiéu xanh han ché.
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VII. Thuc tién ap dung trai phiéu xanh trén thé gid¢i va Viéet Nam

Khu vu'e/ Quédc gia

NOi dung

Lién minh chau Au
(EV)

Tlr 2014 dén nam 2021, thi trudng trai phiéu xanh & chau
Au d& ching kién su tdng trudng manh mé. Ban dau, trai
phiéu xanh chd yéu st dung & cac du dn nang luong,
giao théng va xay dung.

Dén ndm 2021, pham vi trng dung dugc md rong véi cac
linh vire khac nhau cung gia tri dau tu cao hon.

Nam 2023, gia tri trai phiéu xanh phat hanh trong khu
vuc nay chiém mot phan dang ké trong téng gid tri trai
phiéu xanh toan cau.

EU da tr& thanh thi truong lon nhat cho trai phiéu xanh,
véi cac quéc gia nhu Phap, Bic, Ha Lan va cac nudc Bac
Au nhu Thuy Bién va Ban Mach déng vai trd chd chét.

Sy gia tang clha cac quy ESG tai chau luc nay vai tong
von dau tu vao céc quy ESG dat 3,5 ty USD trong 2 thang
dau nam 2025 (& minh ching cho xu hudng ro rét cla
cdc nha dau tu, tap trung vao cdc qudc gia cam két
manh mé vdi cac muc tiéu khi hdu va phat trién bén
virng.

Trung Quéc

Nam 2014, Trung Qudc trd thanh moét trong nhirng qudc
gia phat hanh trai phiéu xanh hang dau thé gidi vdi tong
gia tri dat 37 ty USD, chiém 40% thi trudng toan cau.

Dén nam 2021, gia tri nay da tang lén 109,5 ty USD, dua
Trung Qudc Ién vi tri thj trudng I16n thi hai thé gidi, chi sau
My, khang dinh vai trd quan trong clia nudc nay trong linh
vuc trai phiéu xanh.

Vao thang 4/2025, Trung Qudc da phat hanh trai phiéu
xanh chinh phu dau tién trj gia 6 ty nhan dan té (khoang
825 triéu USD) trén thi trudng qudc té. Su’ bung né cua thi
trudng trai phiéu xanh da thic ddy Trung Quéc dau tu
manh mé vao céac linh vuc quan trong nhu nang lugng,
giao thong va bao vé mdi trudng, tao nén tang cho quéa
trinh chuyén doi sang nén kinh t& xanh va it carbon




.-.i:

& % Giant Barb Monthly report_May 2025

S
i3

.. This planet is ours

VII. Thuc tién ap dung trai phiéu xanh trén thé gid¢i va Viéet Nam

Khu vu'e/ Quédc gia NOi dung

Théang 1/2025, An D6 da phat hanh trai phiéu xanh chinh
phl dau tién, m& dudng cho su phat trién cta thi truong
~ trai phiéu xanh ndi dia. Du kién, nudc nay cé thé huy
dong khoang 320 ty INR (khoang 3,8 ty USD) thdng qua
trai phiéu xanh trong ndm tai chinh 2025-2026, theo
Reuters.

Nhat Ban da phat hanh trai phiéu chuyén doi tri gia 2,6
nghin ty yén (khoang 17 ty USD) trong nam 2024 va du
kién phat hanh thém 950 ty yén trong nam 2025. Mac du
I&i suat tdng va thanh khodn han ché, Nhat Ban van duy tri
vi thé la thi trudng tréi phiéu xanh I6n nhat khu vuc chau
A- Thai Binh Duong, theo CCW The Asset.

Nhat Ban

Thi trudng trai phiéu xanh tai Viét Nam dang & giai doan
phéat trién so khai so vGi cac nudc phat trién. Tinh dén
n&m 2023, tdng gia tri trai phiéu xanh dugc phat hanh tai
Viét Nam van con khiém tén so vdi thi truong toan cau. Cu
thé, gia tri trai phiéu xanh da phat hanh dat khodng 284
Viét Nam triéu USD.

Phan I6n céac tréi phiéu xanh dugc phat hanh bdi cac to
chirc tai chinh quéc té nhu Ngan hang Thé gidi (World
Bank) va Ngan hang Phat trién Chau A (ADB) dé tai trg cho
céc du an nang lugng tai tao va cd s& ha tang bén virng
tai Viét Nam.
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VIII. Giant Barb song hanh cung doanh nghiép trong hanh trinh
chuyén déi xanh

Vao thang 3/2025 vira qua, Cong ty C6 phan Khoa hoc va Méi truong Giant Barb
(GB) da thuc hién xay dwng khung trai phiéu xanh theo tiéu chuan ctia Hiép hai
Thi trudng Vén quéc té (ICMA) cho Céng ty TNHH truyén dan nuwéc sach Xuan
Mai - Ha NGi, tri gia hon 317 ty dong. Dot phéat hanh nay dugc bao [Anh mot phan
bdi GuarantCo Ltd. - t6 chic cung cip dich vu bdo lanh da qudc gia thudc Tap
doan Phat trién Ha tang Tw nhan (PIDG).

Trudc bdi cdnh nhu cau dau tu vao cac du an bén vitng dang ngay cang tang cao
trén thij trudng vdn toan cau, cac doanh nghiép Viét Nam can nhanh chéng dinh
hinh va chuén bij dé tiép can xu hudng huy ddng vdn qua trai phiéu xanh, phan anh
su cam két manh mé véi mot tuong lai xanh va bén vitng. Bén canh do, can su vao
cudc quyét liét cla Chinh phd va cdc co quan qudn ly, thdng qua viéc trién khai
mot loat bién phap va chinh sach uu tién nham thuc day thi truong trai phiéu xanh
tai Viét Nam:

1/ Hoan thién va cap nhat khuén khé phap ly: Nén tang quan trong dé cé
thé phéat trién thi trudng trai phiéu xanh hiéu qud la viéc hoan thién
khung phap ly. Viéc thiét lap mot co ché khuyén khich rd rang sé tao dong
lwc manh mé cho doanh nghiép dau tu vao cac du an xanh.

2/ Khuyén khich va hd trg cac doanh nghiép phat hanh trai phiéu xanh
trén thi trudng quéc té: Viéc ting cudng vai tro clia cac ngan hang va té
chdre tai chinh co uy tin va kinh nghiém quan tri sé la chia khéa dé ma
rong quy mo va tang cudng su hiéu qua cla thi trudng trai phiéu xanh.

3/ Xac dinh ré rang va cong bd cac tiéu chi lwa chon du an xanh: Cung
vGi viéc thanh ap té chirc danh gia doc lap, nham bdo dadm tinh minh
bach va chat lugng clia cac du an dugc tai trg thdng qua trai phiéu xanh.

4/ Ra soat va bo sung cac chinh sach wu dai vé thué va phi: Tao diéu kién
thuan lgi cho cac t6 chirc phat hanh trai phiéu va nha dau tu tham gia
vao thi trudong, déng thai kich thich sy phat trién manh mé cda thi truong
trai phiéu xanh.

5/ Nang cao kha nang nhan thirc: Viéc nang cao nhan thic ciia doanh
nghiép va cac nha dau tu vé lgi ich clia trdi phiéu xanh giip thic day su
phat trién cda thi truong. Bong thdi, phét trién ngudn luc cé chuyén mon
sau vé trai phiéu xanh dé dap (ng nhu cau trén thj truong. Viéc nang cao
khd n&ng nhan thirc gitip nha dau tu cé day dd thoéng tin dé danh gia cac
rdi ro, tiém ndng lgi nhuan va dua ra quyét dinh dau tu sang subt.
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“HAY LIEN HE VOl CHUNG TOI
NGAY HOM NAY VA CUNG NHAU XAY DUNG
MOT NGAY MAI TOT DEP HON”

Cung nhau, chung ta cé thé tao ra su khac biét vuot qua ranh
gidi va dé lai tai san tich cuc cho céc thé hé mai sau.

Giant Barb la cong ty tién phong trong linh vuc Tai chinh Carbon tai Viét Nam, cung
cap céac dich vu toan dién nhu Kiém ké khi nha kinh, Bdo cdo ESG va Giai phap thi
truong tin chi carbon cho doanh nghiép trong nudce va quéc té.

V6i phuong cham “Hudng téi mét xa héi carbon thap”, Giant Barb két ndi cac ca
nhan, nha dau tu, doanh nghiép va chinh phu véi nhau dé xay dung céc du an xanh
hudng dén muc tiéu trung hoa carbon, gép phan vao né luc toan cau trong cudc
chién chéng bién déi khi hau.

Phone Number
+84 995 206 666
Website

@ www.giantbarb.com

Location
No.245 Quan Hoa Street, Cau
Giay District, Ha Noi




